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Das AngaWefFeg des yeFgzonds beste,t darFn( dFe hesamtrendFte fu madFmFeren( pas mFt dem wailiFtager,agt und eFner umsFc,tFWen
AngaWeverpagtunW kbereFnstFmmt. xeF dem yeFgzonds ,andegt es sFc, um eFn MugtF-Asset-BortzogFo( das ,auilitsTc,gFc, Fn AZtFen(
StaatsangeF,en und 1lnterne,mensangeF,en FnvestFert. Das )nWaWement erzogWt kber BgaFn-HanFgga-PertialiFere sopFe DerFvate. Der
yeFgzonds fFegt darauz ab( seFn AngaWefFeg fu erreFc,en( Fndem er eFn )nWaWement Fn eFner HFegfa,g von AngaWeZgassen eFnWe,t(
Fnsbesondere AZtFen( zestverfFnsgFc,e PertialFere und DevFsen( pFe unten besc,rFeben. Der yeFgzonds darz nFc,t dFreZt Fn 90,stozze
FnvestFeren. Der MFndestbetraW der AngaWen( dFe fur )rzkggunW der vom yeFgzonds WezKrderten KZogoWFsc,en oder sofFagen MerZmage
verpendet perden( betrTWt 5L A seFnes NettovermKWens. xeF AngaWeentsc,eFdunWen berkcZsFc,tFWt der AngaWeverpagter versc,Fedene
QuantFtatFve und QuagFtatFve Daten Fn xefuW auz dFe PegtpFrtsc,azt und das lroWnostFfFerte Pac,stum versc,Fedener IndustrFeseZtoren
und AngaWeZgassen. Der AngaWeverpagter verpendet eFnen DreF-8aZtor-Ansatf fur xepertunW von AngaWeZgassen und deren 9FsFZen( um das
AngaWefFeg des yeFgzonds fu erreFc,en( der aus a. 8undamentaganag4sen Fn xefuW auz dFe PegtpFrtsc,azt und das (roWnostFfFerte
Pac,stum versc,Fedener IndustrFeseZtoren( b. xepertunWsanag4sen und c. der xepertunW der MarZtnac,zraWe und des AnWebots zkr
AngaWeZgassen beste,t.
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DFeser 8onds FnvestFert Fn zogWende AngaWearten RFn A des 8ondsvogumensé. xeF 8onds (

dFe DerFvate eFnsetfen( Zann eFn er,K,tes MarZtrFsFZoliotentFag entste,en. DFes Zann L0O IRANCZENSTRWKTWR BStand 30.0%.20256

A des 8ondsvermKWens kbersteFWen. DFeser 8onds FnvestFert Fn zogWende
xranc,en BFn A des 8ondsvogumensé.

Typ Anteil
B AngeF,en R3(cra R Anteil
AZtFen 35(0RA Iy7yegeZommunFZatFon LR (2GA
B 8onds % (GSA 8Fnanfen i(G2A
B xarnFtteg 5(02A xarmFtteg 5(02A
wonsumWkter R(6%A
IndustrFe 3(6RA
hesund, eFtspesen 3(03A
90,stozze L (2RA
ImmobFgFen 0 (RiA
)nerWFe 0(R2A
HersorWer 0 (LGA
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